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e En 2023 la region de Asia Pacifico e India crecié 4,3%, por arriba del promedio mundial de 3,1%.
Se estima que en 2024 la regién crecera 4%.

¢ India, China, Filipinas y Vietnam se destacaron por el crecimiento, impulsado por factores
internacionales y particulares a cada pais.

e China presentd en 2023 el menor numero de Inversion Extranjera Directa en 30 afios, en tanto las
compafiias eligen otros destinos con mano obra mas barata y buscan reducir su exposicion a la
economia china.

eEl comercio digital aumentdé 125% en ASEAN-6 desde 2019, totalizando 226 mil millones de
délares. Se espera que para 2030 esta llegue al billon de dolares.

Robusto crecimiento en 2023, que repetiria en 2024

El afio pasado la region de Asia Pacifico e India mostré un firme crecimiento de 4,3% y se estima
gue el crecimiento en 2024 podria repetir esa cifra. Las turbulencias que la economia china sufrié
durante 2023, principalmente en la industria de la construccion, apenas mellaron su tasa de
crecimiento que fue de 5,2%. El afio de la total reapertura de la economia luego de las aperturas
parciales por la pandemia en los afios anteriores, se caracterizd por un crecimiento impulsado por la
solidez de la produccion de alta tecnologia y de los servicios, mientras que la construcciéon y el
consumo privado mostraron ciertas debilidades. La caida de la poblacién, que comenz6 a darse en
2022, se acelero el afio pasado, cuando el gigante asiatico perdid 2 millones de habitantes. La caida
en la tasa de natalidad hace prever que el proceso de reduccion de la poblacién china continuara en
el largo plazo, afectando la cantidad de consumidores.

La tasa de crecimiento mas alta de la region fue la de India, 6,5%. El plan de 2014 Make in India
del primer ministro Modi ha contribuido a una fuerte alza en la produccién manufacturera en los Gltimos
afos. El plan une incentivos fiscales, reducciones de tramites burocraticos y otras medidas para
facilitar la inversion, en un contexto favorable para el flujo de inversiones a India.
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Por una parte, se agranda la diferencia en el costo laboral para la manufactura entre India y China,
lo que ha atraido a empresas con productos intensivos en labor a establecerse en India. Por otra, la
poblacion india continda creciendo (el afio pasado se convirtié en el pais mas poblado del mundo) y
continuara proveyendo una amplia oferta laboral joven en el futuro. Finalmente, se ha consolidado un
proceso de movimiento de las inversiones hacia India en tanto las compafias buscan reducir los
riesgos de la sobre exposicion a la economia china. En 2023, solo 33 mil millones de dolares fueron
invertidos por compaiiias extranjeras en China, el nUmero mas bajo en 30 afos.

Tabla 1: Crecimiento econdémico, en porcentaje

2011-14 | 2015-19 | 2020 2021 2022 2023 | 2024 (e)
Brunei 0 0,2 1,5 -1,6 -2,3 2,6 3,5
Camboya 7,2 7 -2 2,2 5,2 5,3 6,4
Filipinas 59 6,4 -9,5 5,6 7.6 5,6 6
Indonesia 57 51 2,1 3,7 53 5 5
Laos 7,9 6,8 -0,7 3,6 2,7 3,7 4
Malasia 54 4,8 -5,6 3,5 8,7 4 4,3
Myanmar 7,3 6,5 1,7 -18 2 2,8 3,2
Singapur 4.9 2,4 -5.4 7,2 3,6 11 2
Tailandia 2,9 3,3 -6,5 1 2,6 2,5 4.4
Vietnam 5,6 6,8 2,9 2,6 8 51 6
ASEAN 52 4,8 -3,9 3,1 54 4 4,6
China 8,1 6,6 2,3 8,1 3 5,2 4,6
Corea 3,1 2,7 -1 4 3,3 1,4 2,6
India 6,5 6,9 -7,3 8,7 7,2 6,7 6,5
Japoén 1 1,1 -4,5 1,7 1 1,9 0,9
Taiwan 2,7 2,6 3,1 6,3 2,4 1,4 34
CKJIT 5,9 5,2 -0,3 6,5 3 4,3 3,9
TOTAL AP el 5,8 51 -0,7 6,2 3,3 4,3 4
MUNDO 3 3,3 -3,1 6 3,1 3,1 3,1

Fuente: Elaboracion propia en base a datos oficiales de los paises, Banco Mundial y FMI.

El crecimiento de Vietnam viene siendo sostenido en la ultima década y media, alcanzando en
2023 un aumento en la actividad superior al 5%. El afio pasado registro el mayor nivel de Inversion
Extranjera Directa (IED) en su historia, con mas de 36 mil millones de délares, superando a China y
mostrando un incremento de 32% respecto al afio anterior. Su politica de liberalizacion del comercio,
la ampliacion de socios comerciales con acuerdos (de forma bilateral como el acuerdo con Israel
firmado el afio pasado, o multilateral como el ingreso del Reino Unido al TPP11) y el avance de un
enorme acuerdo de inversion entre Vietham y la Unidn Europea (ya lo aprobaron 16 de sus 27
miembros), hacen prever que en el futuro mediato continuara el fuerte crecimiento de inversion y
comercio de la nacion asiatica. Se destacan la dinamica del sector manufacturero y del sector agricola:
mas facilidades de comercio permitiran colocar sus productos en el mercado global.
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La economia de Filipinas también mostré un resultado saludable en 2023, con un 5,6% de
crecimiento, apalancado en el incremento en las remesas enviado por el aproximadamente un 10%
de sus ciudadanos que vive en el extranjero, la mayor produccion manufacturera, la cual, segin un
informe de S&P, la constituy6 en el segundo pais con mayor crecimiento en su produccion industrial
el aflo pasado, y la vuelta a gran escala del turismo, que duplicé los visitantes extranjeros respecto a
2022, llegando a 5,5 millones.

Economia Digital en ASEAN

La Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN) es la tercera economia mas grande de
Asia y la quinta en el mundo, con un PIB combinado de todos sus miembros cercano a los 4 billones
de dolares.

Entre las motivaciones para el desarrollo de la economia digital en ASEAN se deben, por un lado,
al crecimiento de los usuarios de internet en la region, y, por el otro, a que la mayor cantidad de
usuarios y el consumo a través de medios de pago digital se concentran entre la poblacion joven. El
promedio de edad de la poblacion en el sudeste asiatico es de 30 afios y el 50,6% de la poblacion de
ASEAN tiene entre 20 a 54 afios, franja etaria con mayor acceso a internet ya sea a través de una
computadora o de smartphones.

De acuerdo con las estadisticas de ASEAN del 2022, entre 20 y 25 millones de negocios realizan
transacciones en plataformas de comercio digital: se han creado 160.000 puestos de trabajo directo y
30 millones de indirectos como resultado de la economia digital. Segun el Banco Mundial, en 2019 la
tasa de penetracion de las redes sociales supera el 60 % y alrededor del 80 % de los consumidores
obtiene informacién sobre productos y servicios en las redes sociales.

Figura 1: Usuarios de internet en ASEAN-6
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Fuente: Elaboracion propia, en base a Banco Mundial y Statista
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Sin embargo, persiste aun una gran disparidad en cuanto al acceso a internet en la region. Los
ASEAN-6 (Singapur, Malasia, Indonesia, Tailandia, Vietnam y Filipinas) son los que méas han
desarrollado sus economias digitales y han logrado que sus poblaciones tengan un mayor acceso a
internet. En el afio 2023 Indonesia registré 233 millones de usuarios, Filipinas 93 millones, Vietnam 82
millones, Tailandia 61 millones, Malasia 33 millones y Singapur 6 millones (este ultimo, casi la totalidad
de su poblacion). En paises como Camboya, Laos y Myanmar, en cambio, estan limitados en el acceso
a internet, lo que dificulta su participacion e integracion en la economia digital de la region. Las razones
van desde una mala infraestructura para proveer el servicio a areas rurales (60% de la poblacion de
Laos vive en zonas rurales, 70% en Myanmar y 80% en Camboya), como restricciones al acceso
impuestas por la dictadura de Myanmar luego del golpe de estado de 2021.

El desarrollo del comercio digital coincide con el crecimiento de los pagos digitales que
constituyen mas del 50% de las transacciones de la region, incluyendo billeteras moviles, el uso de
tarjetas, transferencias bancarias y el crédito virtual. Por ejemplo, durante el 2023, el valor total de las
transacciones fue de los 226 mil millones de dolares (ver Figura N°2) y, de acuerdo con las
estimaciones de Google Report, se espera que para el 2030 esa cifra alcance al 1 billén de dolares.
La economia digital de la ASEAN se concentra en los sectores de comercio electrénico, logistica y
transporte de alimentos, turismo electronico, online media y servicios financieros.

Figura 2: Facturacion de la economia digital en ASEAN-6, en miles de millones de USD
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Fuente: Elaboracion propia, en base a ERIA, BM, ASEAN y Google Report

El crecimiento de la economia digital depende de varios factores, como la inversion en
infraestructura, el acceso a internet, el aumento del uso de smartphones, y como la inclusién de
opciones de pago digital, entre otros. Asimismo, el aumento de la poblacion joven y la ampliacion de
la clase media también contribuyen al desarrollo de la economia digital.
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En el afio 2022 la IED alcanz6 un maximo historico de 224 mil millones de dolares y los principales
sectores que concentraron la inversion fueron los de manufactura, finanzas, comercio mayorista y
minorista, y algunas industrias de servicios asociadas con la economia digital. Por ejemplo, la inversion
en el sector de informacion y comunicaciones aumenté en un 67 % en 2022. El creciente interés de
los inversores en el comercio electronico, el aumento de los consumidores de ingresos medios y el
rapido crecimiento de las nuevas empresas tecnologicas continuaron alentando la inversion en el
comercio mayorista y minorista. También la inversion en infraestructura en telecomunicaciones, a
través de la expansion de multinacionales como Amazon, Google y Equiix, en paises de la ASEAN,
por ejemplo.

Si bien el crecimiento de la economia digital aun tiene un largo recorrido en la region, la ASEAN
ha tomado varias iniciativas para acelerar el proceso. Entre éstas, el Acuerdo Marco de Economia
Digital de la ASEAN (Digital Economy Framework Agreement, o DEFA) respaldado por la Comunidad
Econdmica de ASEAN en agosto de 2023 y la Comunidad Digital de la ASEAN (ADC) para 2045. El
DEFA permitiria equilibrar las diferentes etapas de integracién digital teniendo en cuenta los diferentes
niveles de desarrollo socioecondmico que presenta el bloque, mientras que la ADC intensificara la
integracion e interconectividad de la region, al tiempo que generard una respuesta en bloque a
desafios como la transformacion digital, la sustentabilidad y la equidad.

Puntos de interés y perspectivas

e La Organizacion Mundial del Turismo estima que en 2024 se volvera a un volumen de turismo
internacional similar a 2019. El levantamiento de las restricciones al turismo emisivo por parte de
China a principios de 2023 gener6 grandes oleadas de ciudadanos chinos viajando por el sudeste
asiatico, empujada también por la no necesidad de solicitud de visa previa al viaje que varios paises
implementaron. La normalizacién del turismo traera un fuerte impacto en las economias asiéticas,
especialmente en Singapur, Malasia (con mas de 11% de su PIB y de su empleo de 2019 atribuido
al turismo), Filipinas y Tailandia (més del 20%).

e El gobierno japonés pretende pasar esta primera mitad de afio una legislacién para dar impulso a
la produccién de energia edlica offshore. Si bien el pais tiene compafiias con fuerte produccion en
el extranjero, como Jera o Tepco, el sector esta poco desarrollado internamente, por las
restricciones en el area que pueden instalarse los generadores. El pais apunta a multiplicar por 70
su produccion edlica offshore para 2030 (10 GW), buscando pasar de 20% a 36% de energias
renovables en su demanda total de electricidad. El gobierno ha estado haciendo licitaciones para
la produccion de energia eolica offshore desde 2021, y se espera que con este cambio de
legislacion esta fuente de energia se transforme en uno de los pilares para cumplir el objetivo de la
neutralidad de carbono para 2050.

e En febrero se realizaron las elecciones presidenciales en Indonesia. Prabowo Subianto por el
Partido de Gerindra obtuvo mas del 50% de los votos e iniciard su mandato en octubre. El partido
del actual Presidente Joko Widodo (Jokowi) obtuvo 17%. En la campafa electoral, Subianto
prometié continuar con las reformas estructurales conducidas por el actual presidente y establecio
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un objetivo de crecimiento del 8% para los proximos cinco afos. Sin embargo, considera que, para
lograr dicho crecimiento, el nuevo gobierno deberé continuar sus reformas impositivas para atraer
mas inversion extranjera directa (IED) y generar una mayor confianza en el ambito internacional.
En 2023 los flujos de IED representaron el 52,4 % de la inversion total; y sus principales inversores
se concentran en la region: Singapur, China, Japon y Malasia. Subianto anunci6 un proyecto para
reformar y privatizar las empresas estatales en los sectores de energia, finanzas,
telecomunicaciones y agricultura, entre otras industrias.



